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7R WKH +RQRUDEOH 0D\RU DQG 
0HPEHUV RI WKH &LW\ &RXQFLO 
6DQWDTXLQ  8WDK 

:H KDYH DXGLWHG WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV RI 6DQWDTXLQ &LW\ DV RI DQG IRU WKH \HDU HQGHG -XQH           DQG KDYH 
LVVXHG  RXU  UHSRUW  WKHUHRQ  GDWHG  2FWREHU              3URIHVVLRQDO  VWDQGDUGV  UHTXLUH  WKDW  ZH  DGYLVH  \RX  RI  WKH 
IROORZLQJ PDWWHUV UHODWLQJ WR RXU DXGLW  

2XU 5HVSRQVLELOLW\ LQ 5HODWLRQ WR WKH )LQDQFLDO 6WDWHPHQW $XGLW 

$V FRPPXQLFDWHG  LQ RXU HQJDJHPHQW  OHWWHU GDWHG -XO\          RXU  UHVSRQVLELOLW\  DV GHVFULEHG E\ SURIHVVLRQDO 
VWDQGDUGV  LV WR IRUP DQG H[SUHVV DQ RSLQLRQ DERXW ZKHWKHU WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV WKDW KDYH EHHQ SUHSDUHG E\ 
PDQDJHPHQW  ZLWK  \RXU  RYHUVLJKW  DUH  SUHVHQWHG  IDLUO\   LQ  DOO  PDWHULDO  UHVSHFWV   LQ  DFFRUGDQFH  ZLWK  DFFRXQWLQJ 
SULQFLSOHV  JHQHUDOO\  DFFHSWHG  LQ  WKH 8QLWHG  6WDWHV  RI  $PHULFD  2XU  DXGLW  RI  WKH  ILQDQFLDO  VWDWHPHQWV  GRHV  QRW 
UHOLHYH \RX RU PDQDJHPHQW RI \RXU UHVSHFWLYH UHVSRQVLELOLWLHV  

2XU UHVSRQVLELOLW\  DV SUHVFULEHG E\ SURIHVVLRQDO VWDQGDUGV  LV WR SODQ DQG SHUIRUP RXU DXGLW WR REWDLQ UHDVRQDEOH  
UDWKHU  WKDQ  DEVROXWH   DVVXUDQFH DERXW ZKHWKHU  WKH  ILQDQFLDO  VWDWHPHQWV  DUH  IUHH  RI  PDWHULDO  PLVVWDWHPHQW   $Q 
DXGLW RI ILQDQFLDO VWDWHPHQWV LQFOXGHV FRQVLGHUDWLRQ RI  WKH V\VWHP RI LQWHUQDO FRQWURO RYHU ILQDQFLDO UHSRUWLQJ DV D 
EDVLV  IRU  GHVLJQLQJ  DXGLW  SURFHGXUHV  WKDW  DUH  DSSURSULDWH  LQ  WKH  FLUFXPVWDQFHV   EXW  QRW  IRU  WKH  SXUSRVH  RI 
H[SUHVVLQJ DQ RSLQLRQ RQ WKH HIIHFWLYHQHVV RI WKH HQWLW\¶V LQWHUQDO FRQWURO RYHU ILQDQFLDO UHSRUWLQJ  $FFRUGLQJO\  DV 
SDUW  RI  RXU  DXGLW   ZH  FRQVLGHUHG  WKH  V\VWHP  RI  LQWHUQDO  FRQWURO  RI  6DQWDTXLQ  &LW\  VROHO\  IRU  WKH  SXUSRVH  RI 
GHWHUPLQLQJ RXU DXGLW SURFHGXUHV DQG QRW WR SURYLGH DQ\ DVVXUDQFH FRQFHUQLQJ VXFK LQWHUQDO FRQWURO  

:H DUH DOVR  UHVSRQVLEOH  IRU  FRPPXQLFDWLQJ VLJQLILFDQW PDWWHUV  UHODWHG  WR  WKH DXGLW  WKDW DUH   LQ RXU SURIHVVLRQDO 
MXGJHPHQW   UHOHYDQW  WR  \RXU  UHVSRQVLELOLWLHV  LQ RYHUVHHLQJ  WKH  ILQDQFLDO  UHSRUWLQJ SURFHVV  +RZHYHU  ZH DUH QRW 
UHTXLUHG WR GHVLJQ SURFHGXUHV IRU WKH SXUSRVH RI LGHQWLI\LQJ RWKHU PDWWHUV WR FRPPXQLFDWH WR \RX  

:H KDYH SURYLGHG RXU  ILQGLQJV UHJDUGLQJ VLJQLILFDQW FRQWURO GHILFLHQFLHV DQG PDWHULDO ZHDNQHVVHV   LI DSSOLFDEOH  
DQG PDWHULDO QRQFRPSOLDQFH  DQG RWKHU PDWWHUV QRWHG GXULQJ RXU DXGLW DW WKH HQG RI WKLV FRPPXQLFDWLRQ  OHWWHU LQ 
WKH VFKHGXOH RI ILQGLQJV VHFWLRQ  

3ODQQHG 6FRSH DQG 7LPLQJ RI WKH $XGLW 

:H FRQGXFWHG RXU DXGLW FRQVLVWHQW ZLWK WKH SODQQHG VFRSH DQG WLPLQJ ZH SUHYLRXVO\ FRPPXQLFDWHG WR \RX  

&RPSOLDQFH ZLWK $OO (WKLFV 5HTXLUHPHQWV 5HJDUGLQJ ,QGHSHQGHQFH 

7KH HQJDJHPHQW WHDP  RWKHUV LQ RXU ILUP  DV DSSURSULDWH  RXU ILUP  DQG RXU QHWZRUN ILUPV KDYH FRPSOLHG ZLWK DOO 
UHOHYDQW HWKLFDO UHTXLUHPHQWV UHJDUGLQJ LQGHSHQGHQFH  

6LJQLILFDQW 5LVNV ,GHQWLILHG 

$V SDUW RI RXU ULVN EDVHG DXGLW  ZH GHVLJQ FHUWDLQ H[WHQGHG SURFHGXUHV RYHU DUHDV ZKHUH ZH GHHPHG WR SRVH D 
PRUH VLJQLILFDQW DXGLW ULVN EDVHG RQ WKH QDWXUH RI WKH LQGXVWU\ DQG FRPSOH[LW\ RI WKH HQWLW\  :H KDYH LGHQWLILHG WKH 
IROORZLQJ VLJQLILFDQW ULVNV GXULQJ RXU DXGLW WKDW ZH SHUIRUPHG DGGLWLRQDO SURFHGXUHV IRU  

x  ,PSURSHU UHYHQXH UHFRJQLWLRQ LV FRQVLGHUHG D VLJQLILFDQW LQKHUHQW ULVN DFFRUGLQJ WR *$$6  
x  &DVK GLVEXUVHPHQWV DUH FRQVLGHUHG VLJQLILFDQW ULVNV IRU JRYHUQPHQWDO HQWLWLHV DV WKH\ DUH GHDOLQJ 

ZLWK SXEOLF IXQGV  
x  3RWHQWLDO PDQDJHPHQW ELDV  ILQDQFLDO VWDWHPHQW HVWLPDWHV  DQG PDQDJHPHQW¶V DELOLW\ WR RYHUULGH 

FRQWUROV DUH FRQVLGHUHG VLJQLILFDQW ULVNV DFFRUGLQJ WR *$$6  

%DVHG RQ RXU DXGLW SURFHGXUHV SHUIRUPHG  ZH GLG QRW LGHQWLI\ DQ\ XQFRUUHFWHG PDWHULDO PLVVWDWHPHQWV UHODWHG WR 
WKHVH ULVNV QRWHG  



 

  
 

4XDOLWDWLYH $VSHFWV RI WKH (QWLW\¶V 6LJQLILFDQW $FFRXQWLQJ 3UDFWLFHV 

0DQDJHPHQW  KDV  WKH  UHVSRQVLELOLW\  WR  VHOHFW  DQG  XVH  DSSURSULDWH  DFFRXQWLQJ  SROLFLHV   $  VXPPDU\  RI  WKH 
VLJQLILFDQW DFFRXQWLQJ SROLFLHV DGRSWHG E\ 6DQWDTXLQ &LW\ DUH LQFOXGHG LQ 1RWH   WR WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV  7KHUH 
KDYH  EHHQ  QR  LQLWLDO  VHOHFWLRQ  RI  DFFRXQWLQJ  SROLFLHV  DQG  QR  FKDQJHV  LQ  VLJQLILFDQW  DFFRXQWLQJ  SROLFLHV  RU  WKHLU 
DSSOLFDWLRQ  GXULQJ         1R  PDWWHUV  KDYH  FRPH  WR  RXU  DWWHQWLRQ  WKDW  ZRXOG  UHTXLUH  XV   XQGHU  SURIHVVLRQDO 
VWDQGDUGV   WR  LQIRUP \RX DERXW      WKH PHWKRGV XVHG WR DFFRXQW IRU VLJQLILFDQW XQXVXDO WUDQVDFWLRQV DQG      WKH 
HIIHFW RI VLJQLILFDQW DFFRXQWLQJ SROLFLHV LQ FRQWURYHUVLDO RU HPHUJLQJ DUHDV IRU ZKLFK WKHUH LV D ODFN RI DXWKRULWDWLYH 
JXLGDQFH RU FRQVHQVXV  

6LJQLILFDQW $FFRXQWLQJ (VWLPDWHV 

$FFRXQWLQJ HVWLPDWHV DUH DQ LQWHJUDO SDUW RI WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV SUHSDUHG E\ PDQDJHPHQW DQG DUH EDVHG RQ 
PDQDJHPHQW¶V FXUUHQW  MXGJHPHQWV  7KRVH MXGJHPHQWV DUH QRUPDOO\ EDVHG RQ NQRZOHGJH DQG H[SHULHQFH DERXW 
SDVW  DQG  FXUUHQW  HYHQWV  DQG  DVVXPSWLRQV  DERXW  IXWXUH  HYHQWV   &HUWDLQ  DFFRXQWLQJ  HVWLPDWHV  DUH  SDUWLFXODUO\ 
VHQVLWLYH EHFDXVH RI WKHLU VLJQLILFDQFH WR WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DQG EHFDXVH RI WKH SRVVLELOLW\ WKDW IXWXUH HYHQWV 
DIIHFWLQJ WKHP PD\ GLIIHU PDUNHGO\ IURP PDQDJHPHQW¶V FXUUHQW MXGJHPHQWV  

)LQDQFLDO 6WDWHPHQW 'LVFORVXUHV 

7KH ILQDQFLDO VWDWHPHQW GLVFORVXUHV DUH QHXWUDO  FRQVLVWHQW  DQG FOHDU  

6LJQLILFDQW 'LIILFXOWLHV (QFRXQWHUHG GXULQJ WKH $XGLW 

:H HQFRXQWHUHG QR VLJQLILFDQW GLIILFXOWLHV LQ GHDOLQJ ZLWK PDQDJHPHQW UHODWLQJ WR WKH SHUIRUPDQFH RI RXU DXGLW  

8QFRUUHFWHG DQG &RUUHFWHG 0LVVWDWHPHQWV 

)RU SXUSRVHV RI  WKLV FRPPXQLFDWLRQ  SURIHVVLRQDO VWDQGDUGV DOVR UHTXLUH XV  WR DFFXPXODWH DOO NQRZQ DQG  OLNHO\ 
PLVVWDWHPHQWV LGHQWLILHG GXULQJ WKH DXGLW  RWKHU WKDQ WKRVH WKDW ZH EHOLHYH DUH WULYLDO  DQG FRPPXQLFDWHG WKHP WR 
WKH DSSURSULDWH OHYHO RI PDQDJHPHQW  )XUWKHU  SURIHVVLRQDO VWDQGDUGV UHTXLUH XV WR DOVR FRPPXQLFDWH WKH HIIHFW RI 
XQFRUUHFWHG PLVVWDWHPHQWV UHODWHG WR SULRU SHULRGV RQ  WKH UHOHYDQW FODVVHV RI WUDQVDFWLRQV  DFFRXQW EDODQFHV RU 
GLVFORVXUHV  DQG WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV DV D ZKROH DQG HDFK DSSOLFDEOH RSLQLRQ XQLW  $OO SURSRVHG HQWULHV ZHUH 
DSSURYHG E\ PDQDJHPHQW DQG ZHUH SRVWHG WR WKH HQWLW\¶V ILQDQFLDO UHFRUGV   

'LVDJUHHPHQWV ZLWK 0DQDJHPHQW 

)RU SXUSRVHV RI WKLV OHWWHU  SURIHVVLRQDO VWDQGDUGV GHILQH D GLVDJUHHPHQW ZLWK PDQDJHPHQW DV D PDWWHU  ZKHWKHU 
RU QRW UHVROYHG WR RXU VDWLVIDFWLRQ  FRQFHUQLQJ D ILQDQFLDO DFFRXQWLQJ  UHSRUWLQJ  RU DXGLWLQJ PDWWHU  ZKLFK FRXOG EH 
VLJQLILFDQW  WR  WKH  HQWLW\¶V  ILQDQFLDO  VWDWHPHQWV  RU  WKH  DXGLWRU¶V  UHSRUW   1R  VXFK  GLVDJUHHPHQWV  DURVH  GXULQJ  WKH 
FRXUVH RI WKH DXGLW  

&LUFXPVWDQFHV WKDW $IIHFW WKH )RUP DQG &RQWHQW RI WKH $XGLWRU¶V 5HSRUW 

)RU SXUSRVHV RI WKLV OHWWHU  SURIHVVLRQDO VWDQGDUGV UHTXLUH WKDW ZH FRPPXQLFDWH DQ\ FLUFXPVWDQFHV WKDW DIIHFW WKH 
IRUP DQG FRQWHQW RI RXU DXGLWRU¶V UHSRUW  :H QRWHG QRWKLQJ WR UHSRUW WR 7KRVH &KDUJHG ZLWK *RYHUQDQFH  

0DQDJHPHQW 5HSUHVHQWDWLRQV 

:H  KDYH  UHTXHVWHG  FHUWDLQ  UHSUHVHQWDWLRQV  IURP  PDQDJHPHQW   ZKLFK  DUH  LQFOXGHG  LQ  WKH  PDQDJHPHQW 
UHSUHVHQWDWLRQ OHWWHU GDWHG 2FWREHU           

0DQDJHPHQW &RQVXOWDWLRQV ZLWK 2WKHU ,QGHSHQGHQW $FFRXQWDQWV 

,Q VRPH FDVHV  PDQDJHPHQW PD\ GHFLGH WR FRQVXOW ZLWK RWKHU DFFRXQWDQWV DERXW DXGLWLQJ DQG DFFRXQWLQJ PDWWHUV  
0DQDJHPHQW  LQIRUPHG  XV  WKDW   DQG  WR  RXU  NQRZOHGJH   WKHUH  ZHUH  QR  FRQVXOWDWLRQV  ZLWK  RWKHU  DFFRXQWDQWV 
UHJDUGLQJ DXGLWLQJ DQG DFFRXQWLQJ PDWWHUV  

2WKHU 6LJQLILFDQW 0DWWHUV  )LQGLQJV  RU ,VVXHV 

,Q WKH QRUPDO FRXUVH RI RXU SURIHVVLRQDO DVVRFLDWLRQ ZLWK WKH HQWLW\  ZH JHQHUDOO\ GLVFXVV D YDULHW\ RI PDWWHUV  
LQFOXGLQJ WKH DSSOLFDWLRQ RI DFFRXQWLQJ SULQFLSOHV DQG DXGLWLQJ VWDQGDUGV  VLJQLILFDQW HYHQWV RU WUDQVDFWLRQV WKDW 
RFFXUUHG GXULQJ WKH \HDU  RSHUDWLQJ DQG UHJXODWRU\ FRQGLWLRQV DIIHFWLQJ WKH HQWLW\  DQG RSHUDWLRQDO SODQV DQG 
VWUDWHJLHV WKDW PD\ DIIHFW WKH ULVNV RI PDWHULDO PLVVWDWHPHQW  1RQH RI WKH PDWWHUV GLVFXVVHG UHVXOWHG LQ D 
FRQGLWLRQ WR RXU UHWHQWLRQ DV WKH HQWLW\¶V DXGLWRUV  



 

  
 

 

2WKHU 0DWWHUV 

:H DSSOLHG  FHUWDLQ  OLPLWHG  SURFHGXUHV  WR 0DQDJHPHQW¶V 'LVFXVVLRQ  DQG  $QDO\VLV  DQG  UHTXLUHG  VXSSOHPHQWDU\ 
LQIRUPDWLRQ  56,  DV OLVWHG LQ WKH WDEOH RI FRQWHQWV  ZKLFK DUH 56, WKDW VXSSOHPHQWV WKH EDVLF ILQDQFLDO VWDWHPHQWV  
2XU  SURFHGXUHV  FRQVLVWHG  RI  LQTXLULHV  RI PDQDJHPHQW  UHJDUGLQJ  WKH PHWKRGV RI  SUHSDULQJ  WKH  LQIRUPDWLRQ  DQG 
FRPSDULQJ  WKH  LQIRUPDWLRQ  IRU  FRQVLVWHQF\  ZLWK  PDQDJHPHQW¶V  UHVSRQVHV  WR  RXU  LQTXLULHV   WKH  EDVLF  ILQDQFLDO 
VWDWHPHQWV  DQG RWKHU NQRZOHGJH ZH REWDLQHG GXULQJ RXU DXGLW RI WKH EDVLF ILQDQFLDO VWDWHPHQWV  :H GLG QRW DXGLW 
WKH 56, DQG GR QRW H[SUHVV DQ RSLQLRQ RU SURYLGH DQ\ DVVXUDQFH RQ WKH 56,   

5HVWULFWLRQ RQ 8VH 

7KLV UHSRUW LV LQWHQGHG VROHO\ IRU WKH LQIRUPDWLRQ DQG XVH RI WKH %RDUG DQG PDQDJHPHQW RI 6DQWDTXLQ &LW\ DQG LV 
QRW LQWHQGHG WR EH  DQG VKRXOG QRW EH  XVHG E\ DQ\RQH RWKHU WKDQ WKHVH VSHFLILHG SDUWLHV  

9HU\ WUXO\ \RXUV  

 
 

/DUVRQ   &RPSDQ\  3& 
 
6SDQLVK )RUN  8WDK 
2FWREHU          

 



 

  
 

,QWHUQDO FRQWURO ILQGLQJV ± &XUUHQW \HDU 

7KHUH ZHUH QR LQWHUQDO FRQWURO ILQGLQJV QRWHG LQ WKH FXUUHQW \HDU   

 

6WDWH FRPSOLDQFH ILQGLQJV ± &XUUHQW \HDU 

7KHUH ZHUH QR VWDWH FRPSOLDQFH ILQGLQJV QRWHG LQ WKH FXUUHQW \HDU   

 

,QWHUQDO FRQWURO ILQGLQJV ± 3ULRU \HDU 

7KHUH ZHUH QR LQWHUQDO FRQWURO ILQGLQJV QRWHG LQ WKH SULRU \HDU   

 

6WDWH FRPSOLDQFH ILQGLQJV ± 3ULRU \HDU 

7KHUH ZHUH QR VWDWH FRPSOLDQFH ILQGLQJV QRWHG LQ WKH SULRU \HDU   

    


