
�

�
�����E���������������������������

s����������t��������

���������������

�

�

�������������������������
��������

��’������������������
� �

�
�

�

������ E�������������

� �

�������������� ��������������
����������������������
����E�������������
�������t��������

� �

�’’�������� �:��������������//�����
WK����������
��������t��������

� �

���������������� �����

File No. SUB20-02 Exhibit 3

Page 1



�

�

������������������
/�� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

//�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

///�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�/dz�K&���D����KDWZ�,�E�/s��W��E��K�������������������������������������������������������������������������������������

�/dz�K&���D���DhE/�/W����K���������������������������������������������������������������������������������������������������������

d����������h�/E����d�y�����/��E�����E��Z��h��d/KE�������������������������������������������������������������������

�������������� d����KDDhE/��d/KE�� ��������� s//�� �� ����������� ��� d������������������
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����������������&������������������������������������������������������������������������������������������

������������������z����d��������������/�����������W��������d��������������������������������������������
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• W�����������������������������������

• �����������������������������������������������������������������������������������

• ����������������������������������������������WZK��W�����

• W�������������������������������������������������������������
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����������������������������������������

&LW�ZLGH��RXVL�J��RDO��0DL�WDL��WKH�VWUH�JWK��YLWDOLW���D�G�VWDELOLW��RI�DOO��HLJKERUKRRGV�D�G�SURPRWH�
WKH�GHYHORSPH�W�RI�D�YDULHW��RI�KRXVL�J�FKRLFHV�WKDW�PHHW�WKH��HHGV�RI�DOO�PHPEHUV�RI�WKH�FRPPX�LW���

���������� d�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������� ����������� ��������������������������� ����������������������������d���

�������������������������������������������Z���������������������������������������������

���� ������ ����� ��������� ������������� ��������� �������� ������ ����������� ����� ���� ��������

��������������������

�IIRUGDEOH��RXVL�J��RDO�� &UHDWH� D� GLYHUVLILHG� KRXVL�J� VWRFN� WKDW�PHHWV� WKH� �HHGV� RI� DOO� HFR�RPLF�
VHJPH�WV�RI�WKH�FRPPX�LW��WKURXJK��HZ�GHYHORSPH�WV��SUHVHUYDWLR���D�G�FROODERUDWLYH�SDUW�HUVKLSV��

���������� d�����������������������������������������������������������������������������������������

��������������� ����������� ��������������������������� ����������������������������d���

�������������������������������������������Z���������������������������������������������

���� ������ ����� ��������� ������������� ��������� �������� ������ ����������� ����� ���� ��������

��������������������

(�YLUR�PH�WDO�6WHZDUGVKLS��RDO��7R�SUHVHUYH�&DPDV���DWXUDO�H�YLUR�PH�W�E��GHYHORSL�J�D�VXVWDL�DEOH�
XUED��H�YLUR�PH�W�D�G�SURWHFWL�J�KDELWDW�D�G�YHJHWDWLR��FRUULGRUV��

���������� d��� ��������� ������������ ����� �������� ������ ������ �������� ����� ������� ��� �������� ����

����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

����� �������������������������������������������������������������������� ���������������

������� �� ������������ ������ ������������� ���� ���� d���� W���� ���� d���� Z������ ����

����������W����������������������������������������������������������

File No. SUB20-02 Exhibit 3

Page 6



� �

�

�:����������������������
d����///�������������

E������������
W�����

�

&ULWLFDO��UHD��RDO��7R�SUHVHUYH��PDL�WDL���D�G�UHVWRUH�WKH�&LW��V�FULWLFDO�DUHD�WR�SURWHFW�WKHLU�IX�FWLR��
D�G�YDOXHV��

���������� d�������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������d����������������������� �����������������������������������������

����������������������������������������������������������

/D�GVFDSH�(�KD�FHPH�W�D�G�7UHH�3UHVHUYDWLR���RDO��7R�SURWHFW�&DPDV���DWLYH�OD�GVFDSH�D�G�PDWXUH�
WUHH�FRYHU��

���������� d��� ��������� ������������ ����� �������� ������ ������ �������� ����� ������� ��� �������� ����

�������������������������������������������������������������������������E��������������

������������������������������������������������������������������������������ �����������

��������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������

6WUHHW� �RDO�� 6WUHHW� ZLOO� IX�FWLR�� IRU� DOO� XVHUV� L�FOXGL�J� ELF�FOLVWV�� SHGHVWULD�V�� WUD�VLW� XVHUV�� D�G�
PRWRULVWV��

���������� ���� �������� ������� ���� ������������ ����� ��� ��������� ��� ����� ���������� ���� ��������

���������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������d���������������������������������������������������������

:DONL�J��%LF�FOL�J��D�G��'��0RELOLW���RDO��7KH��HHGV�RI�ELF�FOLVWV��SHGHVWULD�V�� WUD�VLW�XVHUV��D�G�
DFFHVVLELOLW����'��FRPSOLD�W��ZLOO�EH�FR�VLGHUHG�L��DOO�VWUHHW�LPSURYHPH�WV�D�G�ZLOO�EH�L�WHJUDWHG�L��
DOO�FROOHFWRU�D�G�DUWHULDO�URDGZD��SURMHFWV��L�FOXGL�J�UHJXODU�VDIH�VWUHHW�FURVVL�JV��

���������� d������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������d�������������������������������������������������������������������������

����������������������������

'HVLJ��D�G�/RZ�,PSDFW�'HYHORSPH�W��RDO��7KH� WUD�VSRUWDWLR��V�VWHP�ZLOO�EH�GHVLJ�HG� WR�VXSSRUW�
FRPPX�LW��FKDUDFWHU�D�G�H�YLUR�PH�WDO�SROLFLHV��

���������� ��������������������������������������������������������������������������ZKt���������

������� �������� ��� ���� ��������� ��������� ��������� ���� ������� ������������ d��� ��������

�����������������������������������������������������������������������������������������

���������������

6DIHW��D�G�7UDIILF�&DOPL�J��RDO��'HVLJ��D�G�FR�VWUXFW�VDIH�WUD�VSRUWDWLR��IDFLOLWLHV�WKDW�PHHW�DSSOLFDEOH�
UHTXLUHPH�WV��

���������� ����������������������������������������������������������������������������������������

����� ����������� �������� ����� ���������� d��� ����� ������� ��� ��������� ������������� ����

���������������������������������������������������d������������������������������������

�����������������������������������������������������������

7UD�VSRUWDWLR��'HPD�G�0D�DJHPH�W��RDO��7UD�VSRUWDWLR��SOD��L�J�ZLOO�DFKLHYH�WKH�HIILFLH�W�XVH�RI�
WUD�VSRUWDWLR�� L�IUDVWUXFWXUH�� L�FUHDVH� LWV�SHUVR�� FDUU�L�J� FDSDFLW��� D�G� DFFRPPRGDWH� D�G� IDFLOLWDWH�
IXWXUH�JURZWK�FR�VLVWH�W�ZLWK�OD�G�XVH�REMHFWLYHV��

���������� d����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������
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3DUNV�D�G�5HFUHDWLR���RDO��3UHVHUYH�D�G�H�KD�FH�WKH�TXDOLW��RI�OLIH�L��&DPDV�WKURXJK�WKH�SURYLVLR��RI�
SDUNV��UHFUHDWLR��SURJUDPV��UHFUHDWLR�DO�IDFLOLWLHV��WUDLOV��D�G�RSH��VSDFHV��

���������� d��������������������������������������������������������d��������� ���������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

��������������

�H�HUDO�8WLOLW���RDO��3URYLGH�XWLOLW��VHUYLFHV�WR�DOO�EXVL�HVVHV��UHVLGH�WV��D�G�SURSHUWLHV�L��WKH�&LW��OLPLWV��
,��XUED��DUHD��HOLPL�DWH�SULYDWH�ZDWHU�D�G�VHZHU�VHSWLF�V�VWHPV��L�FOXGL�J�ZHOOV�XVHG�R�O��IRU�LUULJDWLR���

���������� �������������������������������������������������������������������d��������������������

����� ������������� �� ������ ������������� ����� ����� ��� ����������� Z����� ��� ���� ������

�������������������������������������������������������������������

&,7��2)�&�0�6�081,&,3�/�&2'(�

7LWOH�����%86,1(66�7�;(6��/,&(16(6��1'�5(�8/�7,216�

&KDSWHU������� 7(/(&20081,&�7,216� ��UWLFOH� 9,,�� �� &R�GLWLR�V� RI� 7HOHFRPPX�LFDWLR�V�
5LJKW�RI�:D�� 8VH� �XWKRUL�DWLR�V�� 7HOHFRPPX�LFDWLR�V� )UD�FKLVHV�� D�G� )DFLOLWLHV�
/HDVHV��

����������/RFDWLR��RI�IDFLOLWLHV��

���������� ���� ���������� ������� ��� ������������������ ������ ���������� ����� ���� ������������ ����� ���

���������������������d��������� ������������ ���������������������������������������� ������

��������������������d���������������������

7,7/(������675((76��6,'(:�/.6��1'�38%/,&�3/�&(6�

&KDSWHU������� 6WUHHW�1DPHV�

���������� d���������������������������������������������� ����������������������������E������

D�������E��������������E������������������E�������������������������������������������

�������������������������������������������������E������������������������������������

�������������������E�������������������������������������������E���������������������������

�����������������������������E������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������d���������������������

7,7/(������2))(16(6��1'�0,6&(//�1(286�3529,6,216�

&KDSWHU������� 67250:�7(5�&21752/�

���������� ���������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

�������� ��� ���� ��������� d������������ ��� ���� �������� ����������� ����� ��� ��������� ����

�������������������� ��� ����������������������������������� ������� ������ ���� ������������

����������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������d�����Z�������������������������������������������

t�������������������������������������D����������������D����d������������������������

��������� ���� ���������������D����������D������ ����t�������t����������� ���� ����

W����������������������d���������/�����������Z�������d/Z������W�����������W�������������

��������������������������������������������d���������������������
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7,7/(������(19,5210(17�

&KDSWHU������� 6(3��&�7(�25,&�/�(;(037,21��1'�7�5(6�2/'�'(7(50,1�7,216�

���������� (�YLUR�PH�WDO�FKHFNOLVW��

���������� �� ��W�� ���������� ���� ���������� ���� ��������� �� D��������� �������������� ��� E���

����������������D��������������������������h������������������ ��� ��������������������

�������������� ����� ���� �������� ������������� &��������� ���� �������d�����������������

�������� ���������������W��������������� ������ ����������������������������� ��������������

��������������������������������������������������������������h����������,��������

���� ���������� ��� ���� ���������� ���������� �������� ����� ��������� ������� ��������������

����������� ��� �������� ��W�� ���������� ���� ����� ��������� ����� ���� ������������� d����

�����������������

&KDSWHU������� �5&��(2/2�,&�/�5(6285&(�35(6(59�7,21�

���������� 3UHGHWHUPL�DWLR��UHSRUW�UHTXLUHG��

���������� ��� ��������������� ����������������� ���� ���������� ��� ��������������� /��������������

E���������� /���� ��/Et�� ��� ����� ��� ���� ��������� ������������ ��h��������� E�� ��������

��������������� ����� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ����� ���� ��������� ���� ����

����������������������������������������������������������������������d�������������������

��������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������d���������������������

&KDSWHU�������� �(1(5�/�3529,6,216�)25�&5,7,&�/��5(�6�

���������� �SSOLFDELOLW���

���������� d�������������������������d����///��������������d�����������������������������������������������

����������� 5HYLHZ�UHTXLUHG��

���������� �����������������Z�����������������D������������W��������������������������������������

������������������������������������������������������������h����������������������������

���������������������������� ���������������� ������������������������������������������

������Z�����������������D������������W���������������������������d�������������������������

�����������d����E����������������d����E�� ����������������/������� �������������d����E��

������������������������������������������������d������������������������������������������

��� ���� ������� d��� �������� ��� ����������� ���t������� ��� d���d���� E�� ���������� ����� ���

����������� ��� ��������� ���� ���� d���� E�� ���������� ����� ��� ����������� ��� ���������� d����

�����������������

����������� 0LWLJDWLR��UHTXLUHPH�WV��

��� 7KH�DSSOLFD�W�VKDOO�DYRLG�DOO�LPSDFWV�WKDW�GHJUDGH�WKH�IX�FWLR�V�D�G�YDOXHV�RI�
D� FULWLFDO� DUHD� RU� DUHDV�� 8�OHVV� RWKHUZLVH� SURYLGHG� L�� WKHVH� SURYLVLR�V�� LI�
DOWHUDWLR�� WR� WKH� FULWLFDO� DUHD� LV� �HFHVVDU��� DOO� DGYHUVH� LPSDFWV� WR� RU� IURP�
FULWLFDO�DUHDV�D�G�PD�DJHPH�W��R�HV�UHVXOWL�J�IURP�D�GHYHORSPH�W�SURSRVDO�
RU�DOWHUDWLR��VKDOO�EH�PLWLJDWHG�L��DFFRUGD�FH�ZLWK�D��DSSURYHG�FULWLFDO�DUHD�
UHSRUW�D�G�6(3��GRFXPH�WV��
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���������� d���� ������������ ��������� ��� ����� ��� �������� ��� ���� ��������� ��� ��������� �������

�������������������������������t������������������d�������������������������������������

������������������������������������������������������D�����������W�����������W���������

���������������Z�����������������D������������W��������������������������������������������

�������������

&KDSWHU������� :(7/�1'6�

���������� 5DWL�J�V�VWHP��

%�� :HWOD�G�5DWL�J�6�VWHP��:HWOD�GV�VKDOO�EH�UDWHG�DFFRUGL�J�WR�WKH�:DVKL�JWR��
6WDWH� 'HSDUWPH�W� RI� (FRORJ�� �HFRORJ��� ZHWOD�G� UDWL�J� V�VWHP� IRX�G� L��
:DVKL�JWR�� 6WDWH� :HWOD�G� 5DWL�J� 6�VWHP� IRU� :HVWHU�� :DVKL�JWR�������
8SGDWH� �5HYLVHG�� (FRORJ�� 3XEOLFDWLR�� ������������ 2FWREHU� ������ RU� PRVW�
FXUUH�W� HGLWLR���7KH� UDWL�J� V�VWHP� GRFXPH�W� FR�WDL�V� WKH� GHIL�LWLR�V� D�G�
PHWKRGV�IRU�GHWHUPL�L�J�LI�WKH�FULWHULD�EHORZ�DUH�PHW��

��� :HWOD�G�5DWL�J�&DWHJRULHV��

���������� d��� ����� ��������� ���� ��������� t������� �� ��� �� ��������� ///� ������� ���� ��������������

���������������������������������������������������������������d��������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

���� ��������������� ������� �� ������ ��������� t������� �� ����� ���� ���������� ��� ����

������������������������������������������������������������������

��� 'DWH�RI�:HWOD�G�5DWL�J��:HWOD�G�UDWL�J�FDWHJRULHV�VKDOO�EH�DSSOLHG�
DV�WKH�ZHWOD�G�H�LVWV�R��WKH�GDWH�RI�DGRSWLR��RI�WKH�UDWL�J�V�VWHP�E��
WKH�ORFDO�JRYHU�PH�W��DV�WKH�ZHWOD�G��DWXUDOO��FKD�JHV�WKHUHDIWHU��RU�
DV� WKH� ZHWOD�G� FKD�JHV� L�� DFFRUGD�FH� ZLWK� SHUPLWWHG� DFWLYLWLHV��
:HWOD�G� UDWL�J� FDWHJRULHV� VKDOO� �RW� FKD�JH� GXH� WR� LOOHJDO�
PRGLILFDWLR�V��

���������� ������������������������������������������������������������������������������������������

������ ���� ���� ��������� ������ Z������ ���� ������� D������������ W���� ��������� ����� �����

����������������������������������d���������������������

����������� &ULWLFDO�DUHD�UHSRUW��GGLWLR�DO�UHTXLUHPH�WV�IRU�ZHWOD�GV��

���������� �����������������Z����������������������������������������������������������������������

E������������������d���������������������������������������������d����������������������

������������6WD�GDUGV��

%�� :HWOD�G�%XIIHUV��

%XIIHUV��:HWOD�G�EXIIHU�ZLGWKV�VKDOO�EH�GHWHUPL�HG�E��WKH�UHVSR�VLEOH�RIILFLDO�
L��DFFRUGD�FH�ZLWK�WKH�VWD�GDUGV�EHORZ��

��� �OO� EXIIHUV� VKDOO� EH� PHDVXUHG� KRUL�R�WDOO�� RXWZDUG� IURP� WKH�
GHOL�HDWHG� ZHWOD�G� ERX�GDU�� RU�� L�� WKH� FDVH� RI� D� VWUHDP� ZLWK� �R�
DGMDFH�W�ZHWOD�GV��WKH�RUGL�DU��KLJK�ZDWHU�PDUN�DV�VXUYH�HG�L��WKH�
ILHOG��

��� %XIIHU� ZLGWKV� DUH� HVWDEOLVKHG� E�� FRPSDUL�J� WKH� ZHWOD�G� UDWL�J�
FDWHJRU�� D�G� WKH� L�WH�VLW�� RI� OD�G� XVHV� SURSRVHG� R��GHYHORSPH�W�
VLWHV�SHU�7DEOHV���������������������������������������D�G��������������
)RU� &DWHJRU�� ,9�ZHWOD�GV�� WKH� UHTXLUHG� ZDWHU� TXDOLW�� EXIIHUV�� SHU�
7DEOH��������������DUH�DGHTXDWH�WR�SURWHFW�KDELWDW�IX�FWLR�V��
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���������������������������������������d���������������������

����������� :HWOD�G�SHUPLWV��

��� �H�HUDO��

���������� d���� ���������������������������������� ��� ����t����������������� d���������� ����������

�������������������������������������Z�����������������D������������W����������������������

������������������d���������������������

%��� 6WD�GDUGV��H�HUDO�� :HWOD�G� SHUPLW� DSSOLFDWLR�V� VKDOO� EH� EDVHG� XSR�� D�
PLWLJDWLR��SOD��D�G�VKDOO�VDWLVI��WKH�IROORZL�J�JH�HUDO�UHTXLUHPH�WV��

��� 7KH� SURSRVHG� DFWLYLW�� VKDOO� �RW� FDXVH� VLJ�LILFD�W� GHJUDGDWLR�� RI�
ZHWOD�G�IX�FWLR�V��

��� 7KH�SURSRVHG�DFWLYLW��VKDOO�FRPSO��ZLWK�DOO�VWDWH��ORFDO��D�G�IHGHUDO�
ODZV��L�FOXGL�J�WKRVH�UHODWHG�WR�VHGLPH�W�FR�WURO��SROOXWLR��FR�WURO��
IORRGSODL�� UHVWULFWLR�V�� VWRUPZDWHU� PD�DJHPH�W�� D�G� R��VLWH�
ZDVWHZDWHU�GLVSRVDO��

���������� d����������������������������������������������������������������������������������������

������������d����������������������������������������������t������������������������D���

d�����������������������������������������������������������������������������������������

�����������D������������W�����������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������������

�����������W����������������������W��������������������������������������������������������

�����������������������������������������E��������������������������������������������

��������������d���������������������

&�� %XIIHU� 6WD�GDUGV� D�G� �XWKRUL�HG� �FWLYLWLHV�� 7KH� IROORZL�J� DGGLWLR�DO�
VWD�GDUGV�DSSO��IRU�UHJXODWHG�DFWLYLWLHV� L��D�ZHWOD�G�EXIIHU�WR�H�VXUH��R��HW�
ORVV�RI�HFRORJLFDO�IX�FWLR�V�D�G�YDOXHV��

��� %XIIHU�5HGXFWLR��,�FH�WLYHV��6WD�GDUG�EXIIHU�ZLGWKV�PD��EH�UHGXFHG�
X�GHU�WKH�IROORZL�J�FR�GLWLR�V��SURYLGHG�WKDW�IX�FWLR�V�RI�WKH�SRVW�
SURMHFW�ZHWOD�G�DUH�HTXDO�WR�RU�JUHDWHU�DIWHU�XVH�RI�WKHVH�L�FH�WLYHV��

D�� /RZHU�,PSDFW�/D�G�8VHV��7KH�EXIIHU�ZLGWKV�UHFRPPH�GHG�
IRU� SURSRVHG� OD�G� XVHV� ZLWK� KLJK�L�WH�VLW�� LPSDFWV� WR�
ZHWOD�GV� FD�� EH� UHGXFHG� WR� WKRVH� UHFRPPH�GHG� IRU�
PRGHUDWH�L�WH�VLW��LPSDFWV�LI�ERWK�RI�WKH�IROORZL�J�FULWHULD�
DUH�PHW��

L�� ��UHODWLYHO��X�GLVWXUEHG��YHJHWDWHG�FRUULGRU�DW�OHDVW�
R�H� KX�GUHG� IHHW� ZLGH� LV� SURWHFWHG� EHWZHH�� WKH�
ZHWOD�G� D�G� D��� RWKHU� SULRULW�� KDELWDWV� WKDW� DUH�
SUHVH�W� DV� GHIL�HG� E�� WKH� :DVKL�JWR�� 6WDWH�
'HSDUWPH�W�RI�)LVK�D�G�:LOGOLIH��D�G�

LL�� 0HDVXUHV�WR�PL�LPL�H�WKH�LPSDFWV�RI�WKH�OD�G�XVH�
DGMDFH�W� WR� WKH� ZHWOD�GV� DUH� DSSOLHG�� VXFK� DV�
L�ILOWUDWLR�� RI� VWRUPZDWHU�� UHWH�WLR�� RI� DV� PXFK�
�DWLYH�YHJHWDWLR��D�G�VRLOV�DV�SRVVLEOH��GLUHFWLR��RI�
�RLVH�D�G� OLJKW�DZD�� IURP�WKH�ZHWOD�G��D�G�RWKHU�
PHDVXUHV� WKDW� PD�� EH� VXJJHVWHG� E�� D� TXDOLILHG�
ZHWOD�G�SURIHVVLR�DO��
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������������������������ �����������D������������W���������������������������������������

������������������d���������������������

��� %XIIHU��YHUDJL�J���YHUDJL�J�EXIIHUV�LV�DOORZHG�L��FR�MX�FWLR��ZLWK�
D���RI�WKH�RWKHU�SURYLVLR�V�IRU�UHGXFWLR�V�L��EXIIHU�ZLGWK��OLVWHG� L��
VXEVHFWLR�� �&����� RI� WKLV� VHFWLR��� SURYLGHG� WKDW� PL�LPXP� EXIIHU�
ZLGWKV�OLVWHG�L��VXEVHFWLR�� �&�����F��RI� WKLV�VHFWLR��DUH�DGKHUHG�WR��
7KH�FRPPX�LW��GHYHORSPH�W�GHSDUWPH�W�VKDOO�KDYH�WKH�DXWKRULW��WR�
DYHUDJH� EXIIHU� ZLGWKV� R�� D� FDVH�E��FDVH� EDVLV�� ZKHUH� D� TXDOLILHG�
ZHWOD�GV�SURIHVVLR�DO�GHPR�VWUDWHV��DV�SDUW�RI�D�FULWLFDO�DUHD�UHSRUW��
WKDW�DOO�RI�WKH�IROORZL�J�FULWHULD�DUH�PHW��

D�� 7KH�WRWDO�DUHD�FR�WDL�HG�L��WKH�EXIIHU�DIWHU�DYHUDJL�J�LV��R�
OHVV�WKD��WKDW�FR�WDL�HG�ZLWKL��WKH�EXIIHU�SULRU�WR�DYHUDJL�J��

E�� 'HFUHDVHV� L�� ZLGWK� DUH� JH�HUDOO�� ORFDWHG� ZKHUH� ZHWOD�G�
IX�FWLR�V�PD��EH� OHVV�VH�VLWLYH� WR� DGMDFH�W� OD�G�XVHV��D�G�
L�FUHDVHV�DUH�JH�HUDOO��ORFDWHG�ZKHUH�ZHWOD�G�IX�FWLR�V�PD��
EH�PRUH�VH�VLWLYH�WR�DGMDFH�W� OD�G�XVHV�� WR�DFKLHYH��R��HW�
ORVV�RU�D��HW�JDL��L��IX�FWLR�V��

F�� 7KH�DYHUDJHG�EXIIHU��DW�LWV��DUURZHVW�SRL�W��VKDOO��RW�UHVXOW�
L�� D� ZLGWK� OHVV� WKD�� VHYH�W��ILYH� SHUFH�W� RI� WKH� UHTXLUHG�
ZLGWK��SURYLGHG�WKDW�PL�LPXP�EXIIHU�ZLGWKV�VKDOO��HYHU�EH�
OHVV� WKD�� ILIW�� IHHW� IRU� DOO� &DWHJRU�� ,�� &DWHJRU�� ,,�� D�G�
&DWHJRU��,,,�ZHWOD�GV��D�G�WZH�W��ILYH�IHHW�IRU�DOO�&DWHJRU��
,9�ZHWOD�GV��D�G�

G�� (IIHFW�RI�0LWLJDWLR���,I�ZHWOD�G�PLWLJDWLR��RFFXUV�VXFK�WKDW�
WKH�UDWL�J�RI�WKH�ZHWOD�G�FKD�JHV��WKH�UHTXLUHPH�WV�IRU�WKH�
FDWHJRU��RI�WKH�ZHWOD�G�DIWHU�PLWLJDWLR��VKDOO�DSSO���

���������� d������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������d����������

������������������������������ ������������������������������ ���������������� ������������

��������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������D������������W��������������������������������������������

�������������d���������������������

��� 6WRUPZDWHU� )DFLOLWLHV�� 6WRUPZDWHU� IDFLOLWLHV� DUH� R�O�� DOORZHG� L��
EXIIHUV�RI�ZHWOD�GV�ZLWK�ORZ�KDELWDW�IX�FWLR���OHVV�WKD��IRXU�SRL�WV�
R�� WKH� KDELWDW� VHFWLR�� RI� WKH� UDWL�J� V�VWHP� IRUP��� SURYLGHG�� WKH�
IDFLOLWLHV�VKDOO�EH�EXLOW�R��WKH�RXWHU�HGJH�RI�WKH�EXIIHU�D�G��RW�GHJUDGH�
WKH� H�LVWL�J� EXIIHU� IX�FWLR��� D�G� DUH� GHVLJ�HG� WR� EOH�G� ZLWK� WKH�
�DWXUDO� OD�GVFDSH��8�OHVV�GHWHUPL�HG�RWKHUZLVH�E��WKH�UHVSR�VLEOH�
RIILFLDO�� WKH� IROORZL�J� DFWLYLWLHV� VKDOO� EH� FR�VLGHUHG� WR� GHJUDGH� D�
ZHWOD�G�EXIIHU�ZKH��WKH��DUH�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�FR�VWUXFWLR��RI�D�
VWRUPZDWHU�IDFLOLW���

���������� d����������������������������������������d������������������������������������������������

������� ������������ ���������E�� ����������� ����������� ���� ���������������� ������������

��������d���������������������
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��� 5RDG� D�G� 8WLOLW�� &URVVL�JV�� &URVVL�J� EXIIHUV� ZLWK� �HZ� URDGV� D�G�
XWLOLWLHV�LV�DOORZHG�SURYLGHG�DOO�WKH�IROORZL�J�FR�GLWLR�V�DUH�PHW��

D�� %XIIHU�IX�FWLR�V��DV�WKH��SHUWDL��WR�SURWHFWLR��RI�WKH�DGMDFH�W�
ZHWOD�G�D�G�LWV�IX�FWLR�V��DUH�UHSODFHG��D�G�

E�� ,PSDFWV�WR�WKH�EXIIHU�D�G�ZHWOD�G�DUH�PL�LPL�HG��

���������� E����������������������������������������������������������������������d������������������

�����������

��� 2WKHU� �FWLYLWLHV� L�� D� %XIIHU�� 5HJXODWHG� DFWLYLWLHV� �RW� L�YROYL�J�
VWRUPZDWHU� PD�DJHPH�W�� URDG� D�G� XWLOLW�� FURVVL�JV�� RU� D� EXIIHU�
UHGXFWLR�� YLD� H�KD�FHPH�W� DUH� DOORZHG� L�� WKH� EXIIHU� LI� DOO� WKH�
IROORZL�J�FR�GLWLR�V�DUH�PHW��

���������� �������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������������K�����������������������������������������

��������������������������/���������������������������������������������������������������������
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���������������������������d���������������������

&KDSWHU�������� ),6���1'�:,/'/,)(���%,7�7�&216(59�7,21��5(�6�

����������� 'HVLJ�DWLR��RI�ILVK�D�G�ZLOGOLIH�KDELWDW�FR�VHUYDWLR��DUHDV��

��� )LVK�D�G�ZLOGOLIH�KDELWDW�FR�VHUYDWLR��DUHDV�L�FOXGH��

��� :DWHUV�RI�WKH�6WDWH��:DWHUV�RI�WKH�VWDWH�L�FOXGHV�ODNHV��ULYHUV��SR�GV��
VWUHDPV��L�OD�G�ZDWHUV��X�GHUJURX�G�ZDWHUV��VDOW�ZDWHUV��D�G�DOO�RWKHU�
VXUIDFH�ZDWHUV�D�G�ZDWHUFRXUVHV�ZLWKL��WKH�MXULVGLFWLR��RI�WKH�VWDWH�RI�
:DVKL�JWR���DV�FODVVLILHG�L��:�&�������������RU�LWV�VXFFHVVRU��7KLV�
GRHV� �RW� L�FOXGH�PD��PDGH� GLWFKHV� RU� ELR�VZDOHV� WKDW� KDYH� EHH��
FUHDWHG�IURP�DUHDV��RW�PHHWL�J�WKH�GHIL�LWLR��RI�ZDWHUV�RI�WKH�VWDWH��
)XUWKHUPRUH�� ZHWOD�GV� GHVLJ�DWLR�� D�G� SURWHFWLR�� DUH� UHJXODWHG�
X�GHU�&0&�&KDSWHU��������

���������� d������������������Z���������������������������������������������������������������������

��������������������������Z�������������������������������������d�������������������������

�������������������������������������������������������������������������������������������

d���������������������������������������������������������������������Z�������������������

��������������������������������������� �����������������d���������������������������h�����

������������ ���� �� ���������� ������������ ������������ W������ ��� ��������� ����� �����

������������������������������������Z�����������������D������������W�����������������������

����������������������������������d���������������������
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&KDSWHU������� 68%',9,6,216�

����������� 3UHOLPL�DU��VXEGLYLVLR��SODW�DSSURYDO��

��� 3UHDSSOLFDWLR���

���������� ����������������������������������������&������������������d���������������������������

������ ��� ������������� ����� ������������� ��������� ����W������������������������ ���������
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�������������������������������������������������������������������d���������������������

%�� �SSOLFDWLR���,��DGGLWLR��WR�WKRVH�LWHPV�OLVWHG�L��&0&������������WKH�IROORZL�J�
LWHPV� DUH� UHTXLUHG�� L�� TXD�WLWLHV� VSHFLILHG� E�� FRPPX�LW�� GHYHORSPH�W�
GHSDUWPH�W��IRU�D�FRPSOHWH�DSSOLFDWLR��IRU�SUHOLPL�DU��VXEGLYLVLR��DSSURYDO��
,WHPV�PD�� EH� ZDLYHG� LI�� L�� WKH� MXGJPH�W� RI� WKH� FRPPX�LW�� GHYHORSPH�W�
GLUHFWRU�RU�GHVLJ�HH��WKH�LWHPV�DUH��RW�DSSOLFDEOH�WR�WKH�SDUWLFXODU�SURSRVDO��

���������� d��� ������������ ���������� ���� ������������ ������������ ����� ��������� ��������� ���� ����

���������������������������������������������d���������������������

'�� &ULWHULD�IRU�3UHOLPL�DU��3ODW��SSURYDO��7KH�KHDUL�JV�H�DPL�HU�GHFLVLR��R��D��
DSSOLFDWLR�� IRU� SUHOLPL�DU�� SODW� DSSURYDO� VKDOO� EH� EDVHG� R�� WKH� IROORZL�J�
FULWHULD��

���� 7KH� SURSRVHG� VXEGLYLVLR�� LV� L�� FR�IRUPD�FH� ZLWK� WKH� &DPDV�
FRPSUHKH�VLYH� SOD��� SDUNV� D�G� RSH�� VSDFH� FRPSUHKH�VLYH� SOD���
�HLJKERUKRRG�WUDIILF�PD�DJHPH�W�SOD���D�G�D���RWKHU�FLW��DGRSWHG�
SOD�V��

���������� ���������������������������������������������������������������������������������������

��������������W�����d�����������������������������������������������d�������������������

������������������������������������WZK����������������������������������������������������

���� ������������ ��� ������� ������ ��� ���� ������� d��� ������������ ����� �������� ��������

������������ ��� ������������� �� ���� ������� ��� ��� ����������� Z����� ����������E� ������

�����������������������������������������������������������������������������������������

�������������������������d���������������������
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D�� )RU�VL�JOH�IDPLO�� UHVLGH�WLDO��R�HV��D� VXLWDEOH�VL�H�
D�G� FR�ILJXUDWLR�� JH�HUDOO�� L�FOXGHV� D� EXLOGL�J�
H�YHORSH�FDSDEOH�RI�VLWL�J�D�IRUW��IRRW�E��IRUW��IRRW�
VTXDUH�GZHOOL�J�ZLWKL��WKH�EXLOGL�J�H�YHORSH��
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DOR�J� WZR� RSSRVLWH� ORW� OL�HV� VKDOO� EH� DYRLGHG�� H�FHSW� IRU� GRXEOH�
IUR�WDJH�ORWV�DGMDFH�W�WR�D��DUWHULDO�RU�FROOHFWRU��ZKLFK�PXVW�FRPSO��
ZLWK�WKH�IROORZL�J�GHVLJ��VWD�GDUGV��
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��� &RU�HU� /RWV�� &RU�HU� ORWV� PD�� EH� UHTXLUHG� WR� EH� SODWWHG� ZLWK�
DGGLWLR�DO�ZLGWK�WR�DOORZ�IRU�WKH�DGGLWLR�DO�VLGH��DUG�UHTXLUHPH�WV��
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��� 5HVWULFWHG�&RU�HU� /RWV�� &RU�HU� ORWV� UHVWULFWHG� IURP�DFFHVV� R�� VLGH�
�DUG�IOD�NL�J�VWUHHW� VKDOO�EH�WUHDWHG�DV�L�WHULRU�ORWV�D�G�FR�IRUP�WR�
IUR�W��VLGH�D�G�UHDU��DUG�L�WHULRU�VHWEDFNV�RI�&0&�&KDSWHU��������D�G�
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��� 5HGLYLVLR��� ,�� GLYLGL�J� WUDFWV� L�WR� ODUJH� ORWV�ZKLFK� DW� VRPH� IXWXUH�
WLPH� DUH� OLNHO�� WR� EH� UHGLYLGHG�� WKH� ORFDWLR�� RI� ORW� OL�HV� D�G� RWKHU�
GHWDLOV�RI� WKH� OD�RXW�VKDOO� EH� VXFK� WKDW� UHGLYLVLR��PD�� UHDGLO�� WDNH�
SODFH� ZLWKRXW� YLRODWL�J� WKH� UHTXLUHPH�WV� RI� WKHVH� UHJXODWLR�V� D�G�
ZLWKRXW� L�WHUIHUL�J� ZLWK� WKH� RUGHUO�� GHYHORSPH�W� RI� VWUHHWV��
5HVWULFWLR��RI�EXLOGL�J�ORFDWLR�V�L��UHODWLR�VKLS�WR�IXWXUH�VWUHHW�ULJKW�
RI�ZD�� VKDOO� EH�PDGH� D�PDWWHU� RI� UHFRUG� LI� WKH� DSSURYDO� DXWKRULW��
FR�VLGHUV�LW��HFHVVDU���
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H�FHSWLR��RI�IODJ�ORWV�D�G�ORWV�DFFHVVHG�E��WUDFWV��5HTXLUHG�WUHHV�VKDOO�
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H�FRXUDJHV� WKH� UHWH�WLR�� RI� H�LVWL�J� WUHHV� WKDW� DUH� �RW� DOUHDG��
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�H�HUDOO���WKH�FLW��PD��DOORZ�WKH�WUHH�UHTXLUHPH�WV�X�GHU�VXEVHFWLR��
�)�����RI�WKLV�VHFWLR��WR�EH�UHGXFHG�DW�WKH�UHTXHVW�RI�WKH�GHYHORSHU��E��
D�UDWLR�RI�WZR��HZ�WUHHV�L��IDYRU�RI�R�H�H�LVWL�J�WUHH��SURYLGHG�VXFK�
WUHHV�KDYH�EHH��LGH�WLILHG�R��DSSURYHG�FR�VWUXFWLR��SOD�V��
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,�� 6WUHHW�6LJ�V��7KH�GHYHORSHU�VKDOO�EH�UHVSR�VLEOH�IRU�WKH�L�LWLDO�FRVW�RI�D���VWUHHW�
�DPH�RU��XPEHU�VLJ�V��RU�VWUHHW�PDUNL�JV��L�FOXGL�J�L�VWDOODWLR��WKHUHRI��WKDW�
SXEOLF�ZRUNV�IL�GV��HFHVVDU��IRU�WKH�GHYHORSPH�W��

���������� d������������������������������������������������������������������������d���������������������

File No. SUB20-02 Exhibit 3

Page 21



� �

�

�:����������������������
d����///�������������

E������������
W������

�

-�� /LJKWL�J��6WUHHW� OLJKWL�J�VKDOO�FR�IRUP�WR�WKH�&ODUN�SXEOLF�XWLOLW��VWD�GDUGV�
D�G�DSSURYHG�E��WKH�FLW���7KH�GHYHORSHU�VKDOO�EHDU�WKH�FRVW�RI�WKH�GHVLJ��D�G�
L�VWDOODWLR��RI�WKH�OLJKWL�J�V�VWHP��

���������� �����������������������W������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������d����������������

�����

.�� �OO�UHVLGH�WLDO�VWUHHWV�VKDOO�FR�IRUP�WR�WKH�JXLGHOL�HV�D�G�VWD�GDUGV�RI�WKH�FLW��
�HLJKERUKRRG�WUDIILF�PD�DJHPH�W�SOD���

���������� ����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������d��� ����� ������� ������������ ������������� ����

���������������������������������������������������d������������������������������������

�����������������������������������������������������������d���������������������

������������,�IUDVWUXFWXUH�VWD�GDUGV��

%�� 6WUHHWV�

��� (�WH�VLR���3URSRVHG�VWUHHW� V�VWHPV�VKDOO�H�WH�G�H�LVWL�J�VWUHHWV�DW�
WKH�VDPH�RU�JUHDWHU�ZLGWK�X�OHVV�RWKHUZLVH�DSSURYHG�E��WKH�SXEOLF�
ZRUNV�GHSDUWPH�W�D�G�DXWKRUL�HG�E��FLW��FRX�FLO�L��DSSURYDO�RI�WKH�
SODW��

D�� 6WUHHWV� D�G�SHGHVWULD��ELF�FOH� SDWKV� VKDOO� EH� H�WH�GHG� WR�
WKH�ERX�GDULHV�RI�WKH�SODW�WR�H�VXUH�DFFHVV�WR��HLJKERUL�J�
SURSHUWLHV��X�OHVV� WKH�SUHVH�FH�RI�FULWLFDO�DUHDV�RU�H�LVWL�J�
GHYHORSPH�W�UH�GHU� VXFK�H�WH�VLR�� L�IHDVLEOH��7KH�GHVLJ��
VKDOO� FR�WULEXWH� WR� D�� L�WHJUDWHG� V�VWHP� RI� YHKLFXODU� D�G�
SHGHVWULD��FLUFXODWLR���

E�� �UDGL�J�RI� VWHHS� WRSRJUDSK��PD��EH��HFHVVDU�� WR�DFKLHYH�
WKLV�REMHFWLYH��

���������� ���������������������������������������������������������������E����������������������

�������������������� �������������������d����������������E�����������������������������

������� ����������� ��� ��� ����������� Z����� E� ����� ������� ����� ������� ��� ���� ������

����������������������������������������������������������������������E������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

d������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������������������������������������������������������������������d���

�������d���������������������

File No. SUB20-02 Exhibit 3

Page 22



� �

�

�:����������������������
d����///�������������

E������������
W������

�

��� 5LJKW�RI�ZD���WUDFW�D�G�SDYHPH�W�ZLGWKV�IRU�VWUHHWV�VKDOO�EH�EDVHG�R��
7DEOH�������������D�G�7DEOH��������������

7DEOH�������������0L�LPXP�3XEOLF�6WUHHW�6WD�GDUGV�

3XEOLF�6WUHHW�
5LJKW�RI�
:D��

3DYHPH�W�
:LGWK�

6LGHZDON�

���6WUHHW��E��DSSURYDO�RI�&LW��
(�JL�HHU���

���� ����
)LYH�IRRW�GHWDFKHG�VLGHZDON�R��ERWK�VLGHV��ZLWK�
SOD�WHU�VWULS���R�SDUNL�J�R��R�H�VLGH��

%��6WUHHW��WZR�OD�H�� ���� ����

)LYH�IRRW�GHWDFKHG�VLGHZDONV�UHTXLUHG�R��ERWK�
VLGHV�RI�WKH�VWUHHW��ZLWK�SOD�WHU�VWULS��%LNH�OD�HV�
UHTXLUHG�R��FROOHFWRUV�D�G�DUWHULDOV���R�R��VWUHHW�
SDUNL�J��

&��6WUHHW��WKUHH�OD�H�� ����
46′�to�

include�12′�
PHGLD��

6L��IRRW�GHWDFKHG�VLGHZDONV�UHTXLUHG�R��ERWK�
VLGHV�RI�WKH�VWUHHW��ZLWK�SOD�WHU�VWULS��ELNH�OD�HV��
�R�R��VWUHHW�SDUNL�J��

'��6WUHHW��ILYH�OD�H���UWHULDO� �����
74′�to�

include�14′�
PHGLD��

6L��IRRW�GHWDFKHG�VLGHZDONV�UHTXLUHG�R��ERWK�
VLGHV�RI�WKH�VWUHHW��ZLWK�SOD�WHU�VWULS��ELNH�OD�HV��
�R�R��VWUHHW�SDUNL�J��

7DEOH�1RWHV��

�� �OO�EXLOGL�JV�DEXWWL�J�D�VWUHHW�GHVLJ�HG�D�G�FR�VWUXFWHG�ZLWK�OHVV�WKD�����IHHW�
RI�SDYHPH�W�ZLGWK�VKDOO�KDYH�DXWRPDWLF�ILUH�VSUL�NOHU�V�VWHPV�L�VWDOOHG�WKDW�
FRPSO��ZLWK�1)3����'�RU���5��

���������� ���������� ��������������������E������������E����������������E���������������E�������

�������E��������������E������������������E���������������������������������������������

�������� ����� ��������� ����������� ��������������� �������� ��� ������ ������� ������� ��������

�������� ��������������������� �������� ������ ������������������������������ ����� ����������

�������������������d��������������������������

���� 6WUHHW�/D�RXW��6WUHHW�OD�RXW�VKDOO�SURYLGH�IRU�WKH�PRVW�DGYD�WDJHRXV�
GHYHORSPH�W�RI�WKH�OD�G�GHYHORSPH�W��DGMRL�L�J�DUHD��D�G�WKH�H�WLUH�
�HLJKERUKRRG�� (YDOXDWLR�� RI� VWUHHW� OD�RXW� VKDOO� WDNH� L�WR�
FR�VLGHUDWLR��SRWH�WLDO�FLUFXODWLR��VROXWLR�V�IRU�YHKLFOH��ELF�FOH�D�G�
SHGHVWULD�� WUDIILF�� D�G�� ZKHUH� IHDVLEOH�� VWUHHW� VHJPH�WV� VKDOO� EH�
L�WHUFR��HFWHG��

���������� d������������������������������������������������������������������������������������

��������������E���������������� �������� ���������������������������������������Et������

�����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������� ��������� ��������������������������������������������

����������������������������������� ������������������������������������������������d���

�������������������������������������������������������������������������������������������

�����������������������������������������d����������d���������������������

D�� &LUFXODWLR��3OD����SSOLFD�WV�VKDOO�VXEPLW�D�FLUFXODWLR��SOD��
DW�DSSOLFDWLR��ZKLFK�L�FOXGHV�WKH�VXEMHFW�VLWH�D�G�SURSHUWLHV�
ZLWKL��VL��KX�GUHG� IHHW�RI� WKH�SURSRVHG�GHYHORSPH�W�VLWH��
7KH�SOD��VKDOO� L�FRUSRUDWH� WKH� IROORZL�J� IHDWXUHV�ERWK�R��
VLWH�D�G�RII�VLWH��

���������� �� ������������ W���� ��� ��������� ����� ����� �������������������� ���� ������������� ��� �����

���������d���������������������

File No. SUB20-02 Exhibit 3

Page 23



� �

�

�:����������������������
d����///�������������

E������������
W������

�

E�� &URVV�FLUFXODWLR��VKDOO�EH�SURYLGHG�WKDW�PHHWV�WKH�IROORZL�J��

L�� %ORFN�OH�JWKV�VKDOO��RW�H�FHHG�WKH�PD�LPXP�DFFHVV�
VSDFL�J�IRU�WKH�URDGZD��FODVV�SHU�WKH�FLW��V�GHVLJ��
VWD�GDUGV�PD�XDO��

���������� d��������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������

������������������������� ��� ���������������������������� d��� ������������������������

������������������������������������������������������������������������

����� ������ ��������� �������

E�����������
��������������Z�������E�
������������

������������
������������������������
���������������������������

E�������������
E������������������
E�������������

������������
������������������������
���������������������������

E�������������
E���������������
E���������������

������������ ���������������������

E�������������
E�����������������
E��������������

������������ ��������������������

E�������������
E���������������
E���������������

������������
������������������������
�����������������������������

E�������������
E������������������
&���������������

������������
������������������������
�����������������������������

�

LL�� &XO�GH�VDFV� D�G�SHUPD�H�W� GHDG�H�G� VWUHHWV� RYHU�
WKUHH�KX�GUHG�IHHW�L��OH�JWK�PD��EH�GH�LHG�X�OHVV�
WRSRJUDSKLF�RU� RWKHU�SK�VLFDO�FR�VWUDL�WV� SURKLELW�
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�����������������������������������������������������������������������������������������

������������ ���������������� ����� ���� ������������ ���� ������������ ��������������� ����
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7DEOH���%XLOGL�J�6HWEDFNV�IRU�6L�JOH�)DPLO��5HVLGH�WLDO��R�HV��

��������� h�������������������
��������������������

����
�����������������

��������
�������������������

���
0L�LPXP�IUR�W��DUG�
�IHHW��

��� ��� ��� ���

0L�LPXP�VLGH��DUG�
D�G�FRU�HU�ORW�UHDU�
�DUG��IHHW��

�� �� ��� ���

0L�LPXP�VLGH��DUG�
IOD�NL�J�D�VWUHHW��IHHW��

��� ��� ��� ���

0L�LPXP�UHDU��DUG�
�IHHW��

��� ��� ��� ���

0L�LPXP�ORW�IUR�WDJH�
R��D�FXO�GH�VDF�RU�
FXUYH��IHHW��

��� ��� ��� ���

7DEOH�1RWHV��

��� 6HWEDFNV� PD�� EH� UHGXFHG� WR� EH� FR�VLVWH�W� ZLWK� WKH� ORW� VL�HV� RI� WKH�
GHYHORSPH�W� L�� ZKLFK� LW� LV� ORFDWHG�� 1RWZLWKVWD�GL�J� WKH� VHWEDFNV�
UHTXLUHPH�WV� RI� WKLV� FKDSWHU�� VHWEDFNV� D�G�RU� EXLOGL�J� H�YHORSHV� FOHDUO��
HVWDEOLVKHG�R��D��DSSURYHG�SODW�RU�GHYHORSPH�W�VKDOO�EH�DSSOLFDEOH��

���������� ���������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������������������������������������������

���������������������������������������������������������W�����������W�������������������

����������������������������������d���������������������

���������� 'H�VLW��WUD�VIHUV��

��� 3XUSRVH��7R�DFKLHYH�WKH�GH�VLW��JRDOV�RI�WKH�FRPSUHKH�VLYH�SOD��ZLWK�UHVSHFW�
WR� WKH�XUED��DUHD��ZKLOH�SUHVHUYL�J�H�YLUR�PH�WDOO��VH�VLWLYH�OD�GV�D�G�WKH�
OLYDELOLW�� RI� WKH� VL�JOH�IDPLO�� UHVLGH�WLDO� �HLJKERUKRRGV�� ZKLOH� DOVR�
PDL�WDL�L�J�FRPSDWLELOLW��ZLWK�H�LVWL�J�UHVLGH�FHV��

%�� 6FRSH�� 7KLV� VHFWLR�� VKDOO� DSSO�� WR� �HZ� GHYHORSPH�W� L�� DOO� UHVLGH�WLDO� �5��
�R�L�J�GLVWULFWV��

� :KHUH� D� OD�G�GLYLVLR�� SURSRVHV� WR� VHW� DVLGH� D� WUDFW� IRU� WKH� SURWHFWLR�� RI� D�
FULWLFDO�DUHD���DWXUDO�RSH��VSDFH��HWZRUN��RU��HWZRUN�FR��HFWRU��LGH�WLILHG�L��
WKH� &LW�� RI� &DPDV� SDUNV� SOD���� RU� DSSURYHG� DV� D� UHFUHDWLR�DO� DUHD�� ORWV�
SURSRVHG�ZLWKL��WKH�GHYHORSPH�W�PD��XWLOL�H�WKH�GH�VLW��WUD�VIHU�VWD�GDUGV�
X�GHU�&0&�6HFWLR������������7DEOH����

'�� :KHUH�D�WUDFW�X�GHU��&��DERYH��L�FOXGHV�R�H�KDOI�DFUH�RU�PRUH�RI�FR�WLJXRXV�
DUHD��WKH�FLW��PD��SURYLGH�DGGLWLR�DO�RU��HJRWLDWHG�IOH�LELOLW��L��ORW�VL�HV��ORW�
ZLGWK��RU�GHSWK��RU�VHWEDFN�VWD�GDUGV��,���R�FDVH�VKDOO�WKH�PD�LPXP�GH�VLW��
RI�WKH�RYHUDOO�VLWH�EH�H�FHHGHG��7KH�&LW��PD���DOVR�SURYLGH�WKH�OD�GRZ�HU�ZLWK��

��� ��FUHGLW�DJDL�VW�SDUN�D�G�RSH��VSDFH�LPSDFW�IHHV�SHU�&KDSWHU�������
RU�

��� &DVK�IURP�WKH�SDUNV�D�G�RSH��VSDFH�LPSDFW�IHH�IX�G�RU�RWKHU�SXEOLF�
IX�G��
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���������� /RW�VL�HV��

%�� :KH��FUHDWL�J��HZ�ORWV�YLD�VKRUW�SODWV�RU�VXEGLYLVLR�V�WKDW�DUH�DGMDFH�W�WR�D�
GLIIHUH�W� UHVLGH�WLDO� �R�H� GHVLJ�DWLR��� WKH� �HZ� ORWV� DOR�J� WKDW� FRPPR��
ERX�GDU��VKDOO�EH�WKH�PD�LPXP�ORW�VL�H�DOORZHG�IRU�WKH��R�H�GHVLJ�DWLR��RI�
WKH��HZ�GHYHORSPH�W��LI�D�ORZHU�GH�VLW��DGMDFH�W��R�H���RU�WKH�PL�LPXP�ORW�
VL�H�DOORZHG� IRU� WKH��R�H�GHVLJ�DWLR��RI� WKH��HZ�GHYHORSPH�W� �LI�D�JUHDWHU�
GH�VLW�� DGMDFH�W� �R�H��� DV� EDVHG� R��&0&�����������7DEOH����6HFWLR����� ,��
DSSO�L�J�WKLV�VHFWLR���ZKHUH�D�OD�G�GLYLVLR��LV�UHTXLUHG�WR�L�FUHDVH�WKH�VL�H�RI�
ORWV��WKH�OD�G�GLYLVLR��PD��XWLOL�H�WKH�GH�VLW��WUD�VIHU�SURYLVLR�V�SURYLGHG�IRU�
L��&0&�6HFWLR�������������

���������� ���������������������������������������������������Z���������������������������������������

�������

&KDSWHU������� /�1'6&�3,1��

���������� 6FRSH���

��� 8�OHVV�RWKHUZLVH�H�HPSWHG��WKH�VWD�GDUGV�RI�WKLV�FKDSWHU�VKDOO�DSSO��WR�D���
VLWH�WR�EH�GHYHORSHG���OO�DSSOLFDEOH�GHYHORSPH�W�DFWLYLWLHV�VKDOO�EH�UHTXLUHG�WR�
SUHSDUH�D� OD�GVFDSH�SOD��D�G� VKDOO� EH� UHTXLUHG� WR�PHHW� WKH�PL�LPXP�WUHH�
GH�VLW��KHUHL��FUHDWHG��

%�� 7KH�VWD�GDUGV�RI�WKLV�FKDSWHU�VKDOO�DSSO��WR�WKH�IROORZL�J��

��� &RPPHUFLDO�� L�GXVWULDO�� JRYHU�PH�WDO� XVHV�� D�G� OD�G�
GLYLVLR�V��

���������� d���������������� ��� �������������� ������������������������������������� ���������������

������������������������������������D���d���������������������

���������� 3URFHGXUH�IRU�OD�GVFDSH��WUHH�D�G�YHJHWDWLR��SOD�V��

��� �SSOLFD�WV�VKDOO�VXEPLW�D�GHWDLOHG�/D�GVFDSH��7UHH�D�G�9HJHWDWLR��3OD��ZLWK�
EXLOGL�J�D�G�VLWH�LPSURYHPH�W�SOD�V��,�FOXGHG�L��WKH�SOD�V��DW�D�PL�LPXP��
VKDOO�EH�W�SH��VL�H��D�G�ORFDWLR��RI�SOD�WV�D�G�PDWHULDOV��

%�� ��WUHH�VXUYH��PXVW�EH�L�FOXGHG�IRU�D���DSSOLFDEOH�GHYHORSPH�W�SURSRVL�J�WR�
UHPRYH�WUHHV��

���������� ���������������������W��������d����W����������������������������������������d�������������

��������

���������� 7UHH�VXUYH���

��� 7KH�DSSOLFD�W�PXVW�VXEPLW�D�WUHH�VXUYH��WKDW�LV�SUHSDUHG�E��D�FHUWLILHG�DUERULVW�
RU�SURIHVVLR�DO�IRUHVWHU��

���������� �������������������������������������d����Z�������������������������������������������������

�������������������������&�����������������������������������������������������������d����

�����������������
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%�� ��WUHH�VXUYH��PXVW�FR�WDL��WKH�IROORZL�J��

��� ,�YH�WRU���

D�� 0DS�RI�WKH�VLWH��ZLWK�WUHH�ORFDWLR�V��XPEHUHG�

E�� ,�FOXGH� DOO� VLJ�LILFD�W� WUHHV� WKDW� ZLOO� EH� LPSDFWHG� E�� WKH�
SURSRVHG�GHYHORSPH�W��ZKLFK�PD�� L�FOXGH� WUHHV� RII�VLWH� LI�
FD�RSLHV�RYHUKD�J�WKH�VXEMHFW�SURSHUW���2SH��VSDFH�WUDFWV�
WR�EH�VHW�DVLGH�IRU�FR�VHUYDWLR��SXUSRVHV�GR��RW��HHG�WR�EH�
L�FOXGHG�L��VXUYH���

F�� 3URYLGH� WKH� FRPPR�� D�G� VFLH�WLILF� �DPH� RI� L�YH�WRULHG�
WUHHV��

���������� �����������������������������������������������������������������������d������������������

���������������������������� ����������������������������������������������� ������������

D�����������������������������������������������������������������������������������������

���� ������������� ������ ���� �������� ����� �������� ������� ����� ��������� ������ ����� ���� ���

������� ����� ��� ������������� ��� ���������� ��� ����������� ������� ������ ����� ��� ���

������������ ����W�����������W���������Z������ ����������������������������������������

�������������d���������������������

��� �VVHVVPH�W��

D�� 6L�H�� 0HDVXUH� D�G� SURYLGH� WKH� GLDPHWHU� DW� EUHDVW� KHLJKW�
�'%����

E�� 7UHH� SURWHFWLR�� �R�H�� �5HIHU� WR� &0&� ����������
(�YLUR�PH�WDO�'HIL�LWLR�V��

F�� 7UHH� KHDOWK�� ��� RYHUDOO� DVVHVVPH�W� RI� WKH� WUHHV� VWUXFWXUDO�
VWDELOLW�� D�G� IDLOXUH� SRWH�WLDO� EDVHG� R�� VSHFLILF� VWUXFWXUDO�
IHDWXUHV� �H�J��GHFD���FR�NV��FR�GRPL�DWH� WUX�NV��DE�RUPDO�
OHD���D�G�UDWHG�DV�JRRG��IDLU�RU�SRRU��

G�� 5HFRPPH�GDWLR�� IRU� SUHVHUYDWLR�� RU� UHPRYDO�� 7KH�
UHFRPPH�GDWLR��ZLOO�FR�VLGHU�SURSRVHG�JUDGL�J��WUH�FKL�J��
SDYL�J��IH�FL�J�D�G�RWKHU�FR�VWUXFWLR��SOD�V��

H�� ,I� KD�DUGRXV�� WKH�� D�� HYDOXDWLR�� RI� KD�DUGRXV� WUHHV� ZLOO�
L�FOXGH�D��XPHULFDO�YDOXH�RI�KD�DUG�EDVHG�R��WKH�IROORZL�J��
IDLOXUH�SRWH�WLDO��VL�H�RI�SDUW�PRVW�OLNHO��WR�IDLO��D�G�GLVWD�FH�
WR�WDUJHW��H�J���HZ�UHVLGH�FH���

���������� d��� ����� ������� ��������� ��� ����� ������������ ��������� ���� ������������ ��������� ��� �����

����������������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������������������������������������

����������������������������������������������������������d���������������������

������������6WD�GDUGV�IRU�OD�GVFDSH��WUHH�D�G�YHJHWDWLR��SOD�V��

%�� /D�GVFDSL�J�D�G�WUHHV�VKDOO�EH�VHOHFWHG�D�G�ORFDWHG�WR�GHWHU�VRX�G��ILOWHU�DLU�
FR�WDPL�D�WV�� FXUWDLO� HURVLR��� PL�LPL�H� VWRUPZDWHU� UX��RII�� FR�WULEXWH� WR�
OLYL�J�SULYDF���UHGXFH�WKH�YLVXDO�LPSDFWV�RI�ODUJH�EXLOGL�JV�D�G�SDYHG�DUHDV��
VFUHH��� D�G� HPSKDVL�H� RU� VHSDUDWH� RXWGRRU� VSDFHV� RI� GLIIHUH�W� XVHV� RU�
FKDUDFWHU��
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&�� /D�GVFDSH��7UHH�D�G�9HJHWDWLR��3OD��PXVW�L�FOXGH�D�FRPEL�DWLR��RI�WUHHV��
VKUXEV��D�G�JURX�G�FRYHU�WR�DFKLHYH�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�FKDSWHU��

��� 5HTXLUHG� OD�GVFDSL�J� VKDOO� EH� FRPSULVHG� RI� D� PL�LPXP� RI� VL�W��
SHUFH�W� �DWLYH� YHJHWDWLR�� �RU� DGDSWHG� WR� �RUWKZHVW� FOLPDWH��� RU�
GURXJKW�WROHUD�W�YHJHWDWLR���D�G�ILIW��SHUFH�W�HYHUJUHH���

��� 'HFLGXRXV�WUHHV�VKDOO�KDYH�VWUDLJKW�WUX�NV��EH�IXOO��EUD�FKHG��KDYH�D�
PL�LPXP� FDOLSHU� RI� WZR� L�FKHV�� EH� HTXLYDOH�W� WR� D� ILIWHH��JDOOR��
FR�WDL�HU�VL�H��D�G�EH�DGHTXDWHO��VWDNHG�IRU�SOD�WL�J��

��� (YHUJUHH�� WUHHV� VKDOO� EH� D� PL�LPXP� RI� ILYH� IHHW� L�� KHLJKW�� IXOO��
EUD�FKHG��D�G�DGHTXDWHO��VWDNHG�IRU�SOD�WL�J��

���������� W������ ��������� ��� ���� ���������� ����� ���� ������� ���������� �������� ��� ���� ����������

��������� ��� ����� ��� �� ��������� ������ ����������� ���� ������ ���������� ����� ����� ����

������������������������������������������������W���������������������������������������

������������������d���������������������

'�� 6WUHHW� WUHHV�ZLOO�EH� UHTXLUHG�DV�SDUW�RI� WKH�IUR�WDJH� LPSURYHPH�WV��6SHFLHV��
VL�H�D�G�VSDFL�J�RI�WKH�WUHHV�PXVW�EH�FR�VLVWH�W�ZLWK�WKH�'HVLJ��6WD�GDUGV�
0D�XDO��8�OHVV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG��WUHHV�PXVW�JH�HUDOO��EH�VSDFHG�WKLUW��IHHW�
DSDUW��6XEVWLWXWH�YDULHWLHV�DUH�VXEMHFW�WR�DSSURYDO�E��WKH�&LW��RI�&DPDV��

���������� ������������������������������������������������������������������������������������������

������������������W���������������������������������������������������������d�������������

��������

(�� 3URSRVHG�YHJHWDWLR��FD��RW�EH�D��L�YDVLYH�VSHFLHV�DV�OLVWHG�ZLWKL��WKH�PRVW�
FXUUH�W� HGLWLR�� RI� WKH� &ODUN� &RX�W��1R�LRXV� :HHG� /LVW� �H�J�� (�JOLVK� ,Y��
FXOWLYDUV���

���������� E��������������������������������������������������������������W�����������������������

����������������������������������d���������������������

)�� 6KUXEV�VKDOO�EH�D�PL�LPXP�RI�ILYH�JDOOR��SRW�VL�H��8SULJKW�VKUXEV�VKDOO�KDYH�
D� PL�LPXP� KHLJKW� DW� SOD�WL�J� RI� HLJKWHH�� L�FKHV�� 6SUHDGL�J� VKUXEV� DW�
SOD�WL�J�VKDOO�KDYH�D�PL�LPXP�ZLGWK�RI�HLJKWHH��L�FKHV��VPDOOHU�VKUXE�VL�HV�
PD��EH�DSSURYHG�ZKHUH�LW�LV�PRUH�DSSURSULDWH�ZLWKL��D�SDUWLFXODU�OD�GVFDSH�
SOD����

���������� �������������������������������������������������������������������������������������������

W���������������������������������������������������������d���������������������

��� �URX�G�&RYHU��GHIL�HG�DV�OLYL�J�PDWHULDO�D�G��RW�L�FOXGL�J�EDUN�FKLSV�RU�RWKHU�
PXOFK��VKDOO�EH�IURP�FR�WDL�HUV�RI�R�H�JDOOR��RU�ODUJHU��3OD�WV�VKDOO�EH�SOD�WHG�
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LI�XVHG�DV�JURX�G�FRYHU��VKDOO�EH��DWLYH�RU�GURXJKW�WROHUD�W��D�G�DSSURSULDWH�
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��� :KH��GHWHUPL�L�J�ZKHUH�WR�UHWDL��RU�SOD�W�WUHHV��ORFDWLR�V�ZLWK�KHDOWK��VRLOV��
�DWLYH�X�GHUVWRU��YHJHWDWLR���D�G�PDWXUH�WUHHV�VKDOO�KDYH�SULRULW��ZKH��WKHUH�
DUH� IHDVLEOH� DOWHU�DWLYH� ORFDWLR�V� R�� VLWH� IRU� SURSRVHG� EXLOGL�JV� D�G� VLWH�
LPSURYHPH�WV�WR�DFKLHYH�WKH�PL�LPXP�WUHH�X�LW�GH�VLW��SHU�DFUH��7KLV�PD��
UHTXLUH�VLWH�UHGHVLJ���3URYLGHG��ZKHUH��HFHVVDU���GH�VLW��WUD�VIHU�DUHDV�PD��
EH�XVHG�WR�H�VXUH�SURWHFWLR��D�G�UHWH�WLR��RI�WUHHV��
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